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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o e gpos . es .
25.09.2019 Kapanis  Degisim % Mini Buyume + RGVlzyon
BIST100 102618 076 %2.0 bekl ABD 2¢ final biiyi isi agikl k olup, %2.0’ ize bekl
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DVZSP 5.9704 -0,33
EUR/USD 1.0969 -0,48 Kisisel harcamalar %4.3 beklentinin tzerinde %4.7 artti (2014’den beri en buyk artis).
ALTIN 1.526 -0,37
PETROL (BRENT) 61.46 -2,60 2.C cekirdek Pce Fiyat Endeksi %1,7 (Onceki %1,8).
%1.9 beklenen ABD biyiime 2C verisi %2.1 ile 2017 ilk geyrekten beri en yavas artis
26.09.2019 -
olarak gergeklesmisti.
USD/TL
17:305,6937 5,6783 Kisisel tiiketim %4 beklentinin iizerinde %4.3 olarak gergeklesirken, dnceki veri %0.9’dan
EUR/USD %1.1’e revize edilmisti.
1,0964
(21.04.21) Fed, 2019 yili biiyiime beklentisini %2,2’e yiikseltmisti (Onceki %2,1).
%14.58 %14.20
BRENT 62,41 Powell, Fed resesyon éngdrmiiyor.
Dis Piyasalar
25.09.2019 Kapanis Degisim % Vadeli islemlerde 30 Ekim 2019 150-175 bp indirim olasiligl %53,4 seviyesindedir.
DJIA 26.970 0.61
S&P 500 2.984 0.62 Real GDP y/y%
3.5%
NASDAQ 8.077 1.05
3.0%
DAX 12.234 -0.59
FTSE 100 7.289 -0.02 2.5%
NIKKEI 22.093 0.33 2.0%
SHCOMP 2.933 -0.73 —
1.0%
Vadeli Piyasalar _
26.09.2019 Degisim % 0.5%
0.0%
FDOW -0,10 Q2 2016 Q4 2016 Q2 2017 Q4 2017 Qz 2018 Q4 2018 Qz 2019
FSP -0,14 ;
uUs 10-Y 1[70 Source: Bureau of Economic Analysis; updated 08/29/19 Briefi ng.com
%0.1 ve %77.5 beklenen ABD 2019 Agustos sanayi liretimi ve KKO %0.6 (bir yildan
fazla siiredeki en cok artis) ve %77.9 olarak gerceklesti. imalatin dengelenmeye
basladiginin isaretini vermisti.
Bizi takip etmek igin
Veri Giindemi ABD KiSISEL TUKETIM
® 15.30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari bek Personal Consumption y/y%
211k 6nc 208k
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® 1530 ABD Agustos Oncii Mal Ticaret
Dengesi bek -73.4 mlIrS 6nc-72.3 -

® 17.00 ABD Agustos Bekleyen Konut Satislari o0 an

endeksi bek %0.6 onc -2.5% 0.2%

® 1630 ECB Baskani Draghi ve ECB Denetleme
Kurulu Baskani konferansta konusmalari
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Dusik mortage oranlarinin yiksek fiyatlo miilkleri
desteklemesiyle 635 binden 665 bine ylkselmesi
beklenen ABD Agustos yeni konut satislari %7.1 artigla
713 bin olarak gergeklesti. 1.250M’a ylkselmesi
beklenen ABD Agustos konut baglangiglari apartman ve
ozel konutlarda artisa paralel %12.3 ile 1.364 M olarak
gerceklesmisti (2007 yili Haziran’dan beri en yiiksek
seviye).

Gegen hafta 215 bin beklenen ABD haftalik issizlik
basvurulari 208k olarak gergeklesti (204 bin : Nisan’dan
beri en disuk seviye, 7 haftanin yiiksegi 227 bin, 50 yilin
diistgi 192 bin, 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylul'den
beri en yiksek).

Suudi Arabistan'in glnlik toplam petrol {retiminin 11
milyon varilin Uzerine ¢iktigi ve belirlenen takvimin bir
hafta 6niinde oldugu belirtildi.

ABD Hazine Bakanhgl, bazi Cin vatandaglari ve Cin
sirketlerine iran  baglantilari  nedeniyle yaptirim
uygulayacagini duyurdu.

Taslak Metin: Trump Ukrayna Devlet Baskani'ndan Joe
Biden'in Oglunun Sorusturulmasini istedi.

ABD Anayasasina gore azil yetkisi Kongre’de. Oncelikle
Temsilciler Meclisi Adalet komitesinin siireci baslatmaya
karar vermesi gerekiyor. Mevcut komitede 24
Cumbhuriyetgi ve 17 Demokrat milletvekili gérev yapiyor.

Temsilciler Meclisinin baskanin azledilmesine vyeterli
gerekge bulundugunu kabul etmesi igin salt ¢ogunluk
(218 oy) gerekiyor.

Her Demokrat milletvekilinin yani sira en az 24
Cumbhuriyetg¢i milletvekilinin de evet demesi gerekiyor.
(Temsilciler ~ Meclisinde  Demokratlarin 235  ve
Cumhuriyetgilerin 199 milletvekili var).

01/10/2019-31/12/2019 DONEMI DEGISIKLIKLERI BIST 100 ENDEKSi ALINACAK PAYLAR
GLYHO DOAS TRGYO HLGYO DEVA GUSGR

1Z0OCM 01/10/2019 tarihinde seans bitiminden sonra Borsa kotundan cikarilimasina karar
verilmistir. 24/09/2019 tarihli Borsamiz kararindan itibaren 3 yil boyunca, pay alim teklifine
cevap vermeyen ortaklarin paylarini hakim ortaga satmak Uzere basvurabilme hakki agik
tutulmakta olup, bu siire igerisinde TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.'ye basvuruda
bulunabileceklerdir.

HEKTS 12.00 Hektas Olaganustii Genel Kurul kayith sermaye tavanimizin 400.000.000 TL'ye
artirllmasina ve kayitl sermaye tavaninin gegerlilik siiresinin 2023 yilina uzatilmasi

ISBANK takipteki krediler portfoyiunin 1.096.587.145 TL tutarindaki kismini olusturan
alacaklarimiz 32.400.000 TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle devredilmistir.

ADESE.E ve OLMIP.E paylari 26/09/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 10/10/2019
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

RODRG.E paylarinda 26/09/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 10/10/2019 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

RTALB istiraklerimizden Al Capital Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin Qnb Finansbank
A.S.'den kullanacagi nakit kredinin teminati olmak Gzere; 1) KOCAELI ili, GEBZE ilgesi,
GEPOSB Bolge, INONU Mahallesi, GEPOSB iCi Sokagi, CUMHURIYET Cd, NO:3 Mevkii'nde kain
tapunun 32M111b.32M1 Pafta, 4053 Ada, .1. Parselde kayith fabrika binamiz,

2) ISTANBUL.. ili, UMRANIYE ilgesi, Bolge, SERIFALI Mahallesi, SOYLESI Sokagi,NO ;17 .
Koy, nde kain tapunun Pafta, .20. Ada, 4765.. Parselde kayith tasinmazimizi tiim bagimsiz
bélimleriyle birlikte banka lehine ipotek verilmesine

BOYP Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug Aylik Hak Diisiiriicii Stirenin Sona Erme Tarihi

EKGYO istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Ozel Proje ve Rekreasyon Alani Arsa Satisi
Karsiligi Gelir Paylagimi Isi tasfiye edilmistir.

Baskent Emlak Konutlari projesi kapsaminda uretilen 40 adet bagimsiz bélim KDV Dahil
61.800.000 TL (57.222.222,22 TL KDV Hari¢ ) muhammen bedel Uzerinden 26.09.2019
tarihinde saat 11:00' da Sirketimiz Baskent Emlak Konutlari Satis Ofisinde saat agik artirma
usuli ile satisa sunulacaktir.

istanbul Kartal Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi'nde (istmarina), 9049 Ada 1 Parsel
Hastane Blogunun kismi gegici kabuli yapilmis olup Kismi Gegici Kabul Tutanagi 24.09.2019
tarihinde onaylanmistir.

Ekonomi Haberleri

TCMB/Uysal: Oniimiizdeki donemde enflasyondaki iyilesmeye bagh olarak beklentilerin de iyilesmeye baslayacagini 6ngoriiyoruz --Para
politikasinda alani 6nden yiiklemeli kullanmayi tercih ettik. 2019'un geri kalaninda cari islemler dengesinde iyilesmenin siirmesini bekliyoruz -
Birikimli d6viz kuru etkilerinin azalmasi ve ig talebin ihmli seyri enflasyondaki diigiisiin temel sebebi olarak ortaya ¢ikmakta -Enflasyondaki diisiis

onumuzdeki donemde devam edecektir.

EPDK'nin destegiyle 10.Tiirkiye Enerji Zirvesi, 6- 8 Ekim 2019 tarihleri arasinda diizenlenecek

Chicago Fed Baskani Charles Evans, bu yil bir faiz indirimi daha yapilmasini beklemedigini belirtti.

ABD ile Japonya, otomotivi disarida birakan sinirh bir ticaret anlagmasina imza attilar (ABD tarim iriinleri, Japon makina ekipmanlan ve diger
tiriinler icin gimriik tarifelerinin dusiirilmesini, kaldirilmasini 6ngéren)

Fitch, Tiirk leasing sektoriiniin 2020'de ilimli sekilde toparlanmasini bekliyor

Britanya Basbakani Johnson, parlamentodan gegen yasa kendisini bunu yapmaya zorlasa bile Brexit'in uzatilmasi talebinde bulunmayacagini

soyledi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,76 artis ile 102.555 puandan tamamladi. islem hacmi 7,3 mir TL.

DESTEK  101.556 100.964 100.716 gap (0nceki direng bandi)
99.583 99.475 98.935 97.957 97.256 96.596 94.349 %50 Fib.: 98.835

DIRENC  103.321* 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930*

BIST100 Diinkii Band: 101.556 102.539
2018 Ocak Ayindan Gelen Algalan Trend Direnci 103.100 (+200) SA 10-22 MAV : 102.196-101.978
USDTRL 5.6679 Altinda : 5.6577 5. 6512 %161 8 Hedefl 5 6392 *5.7120 gecilemedi x4 kez
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ISCTR 6.04 5.992.98 5.96 6.06 6.09 6.11 6.16
GARAN 9.78 9.719.67 9.80 9.93
EKGYO 1.37 1.37 1.35 140 1.42 14815

PETKM 3.51 3.48 3.47 3.54 3.603.61
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Yillik Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 énc %14.6
Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta Yilk dedigim
vadeli repo ihale faiz oraninin ylizde 19,75ten oran! |’%“"
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi % - o 25 22
(bek 250 bps) Guincel tahminler yilsonu itibariyla 2% 2”12
enflasyonun Temmuz Enflasyon Raporu’nda verilen n | ™ 203
ongériilerin (2019 T %13,9) bir miktar altinda 035 4967 1971 1950 W 3
kalabilecegine isaret etmektedir. f: ] : 17,90
10 yilhk devlet tahvilinde asagida belirttigimiz 16
14,30% sonrasi %13,75 seviyelerini test edebiliriz. 14 1539 15,85 15,01
12 08
Cekirdek gostergelerin egilimindeki ilimh seyir 0 12,15
korunmustur. Eyliil ayinda bir dnceki yildan gelen 8 10,35 10% 1023 10,85 - 19
yiiksek baz etkisinin de katkisiyla enflasyonda
belirgin bir disilis kaydedilecektir. Gelinen &
noktada, mevcut para politikasi durusunun 4
hedeflenen dezenflasyon patikasiyla biyik olglide 2 T T T T T T T T T T T 1
uyumlu oldugu degerlendirilmektedir. 01 0 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12

TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019 Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma,
127.000 sonrasi tepki alimlari 127.700’1 gegemedi.
Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma,
Destek: 127.000 SA, 125.800 gap 124.650
Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
Direngler: 128.000- 128.200 (uzerinde kalicilik TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
referans alinabilir) 128.825

130.625 SA, 130.800 132.175 133.000 133.500

134275 Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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